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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Girlls

SASA Polyester Sanayi A.$.("Sirket”) ile bagh ortakligimin (“Grup”™) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dtnemine ait; konsolide kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosu, konsolide 8zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin
dzeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlanindan olugsan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimlize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarimt Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorislin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartian'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar'nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na (BDS'lere) uygun olarak yiiritlilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine [liskin Sorumluluktan bblimiinde ayrintih bir ekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarinm, gdriisimitziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Defoitte Touche Tohmatsu Limited (TOTTLT) girketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasi ifade etmektedir. DTTL ve ye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tazel kigiliktir, OTTL ("Deloitte Global olarak da aniimalaadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.detoitte. com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2020. Daha fazla bilgi Kin Deloitte Tirkiye {Deloitte Touche Tohmatsu Limited iye sirketi) ile iletisime geginiz.
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J3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gtre cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gérilstim{iztin olugturulmasinda

ele alinmi§ olup, bu konular hakkinda bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Ahndif)

Hasilatin Donemselligi

Hasilat, milkiyete ait 8nemli risklerin ve getirilerin
ahiciya aktarildii durumlarda muhasebelegtirilir.

Grup’un operasyonlarimin dofasy geregi, Uretimi
tamamlanan, yurtdis: miisteriye faturalanan veya satiy
bedeli tahsil edilmesine ragmen teslimati
gergeklesmeyen ihracat Urilnleri bulunmaktadir. Bu
durumdaki Oriinler, raporlama tarihi itibanyla
Grup’un stok sahalarinda ya da yolda bulunmaktadr.
Transferi gergeklesmemis bu drilnlerin sahiplik
haklar1 ve riskleri sdzlesme sartlarina gore miisteriye
gegebilmektedir.

Yukarda belirtilen agiklamalara istinaden, satiglarin
donemselligi ilkesi geregi bu durumdaki Grilnlerin
hasilatinin dogru déneme kaydedilip kaydedilmedigi
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.7.1 ve Not 18’de
yer almaktadir.

Denetim sirasinda hasilatin kaydedilmesine iligkin
olarak agagidaki denetim prosedtrleri uygulanmistir:

Hasilatin dogru déneme kaydedilme riskine iligkin
siirece dair Yonetim’in uyguladigl kontrollerin
tasarimi ve uygulamasi test edilmigtir. Grup’un satig
ve teslimat prosedirleri analiz edilmigtir.

Mugterilerle yapilan stzlegmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarma iligkin hukiimler incelenmiy ve
farkli sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin finansal
tablolara alinma zamanlamas: degerlendirilmistir.

Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin
faturalanmig ama kazamilmamig oldugu durumlarin
degerlendirilmesine odaklamlmugtir. Grup’un mevcut
milgterileri igerisinden en uzun teslim silresine sahip
miigteri tespit edilerek bir tarih aralify belirlenmis ve
ilgili bolimlerden satig listeleri temin edilmigtir. Bu
listelerin tamhi® ve dofrulugunun kontroll igin
testler tamamlanmgtir.




Deloitte.

3) Kilit Denetim Konulan (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil FEle

Alndi

Yatirim Tegviklerinden Hesaplanan Ertelenmis Vergi
Variiklar:

Grupun Proje Bazh Tesvik Sistemi yatiim tegvik
belgeleri kapsaminda yaptig:i yatinm harcamalarina
iligkin kurumlar vergisi avantajlani bulunmaktadir. Bu
yatunm tesvik belgeleri kapsaminda Grup’un bilango
tarihine kadar yapmis oldugu harcamalar tizerinden
hesapladips 31 Arablk 2019 tarihi itibariyla sonraki
dénemlere devreden 1.355.157 bin TL ertelenmis vergi
varlig) bulunmaktadir.

Tesvik sistemi kapsaminda yapmilan harcamalarin
dogrulugunun 8nemli oimasi ve hesaplanan ertelenmis
vergi varliginin geri kazanilabilirliginin énemli tahmin
ve varsayimlara dayanmast nedeniyle Tesvik Belgesi
dahilinde hesaplanan ertelenmis vergi varlign kilit
denectim konusu olarak belirlenmistir.

Grup’un ertelenmis vergi varliklan ile ilgili muhasebe
politikalarma ve tutarlarina iligkin agiklamalar Not
2.7.13'te ve Not 26’da yer almaktadur.

Denetimimiz strasinda ertelenmis vergiye konu
harcamalarin  gecerlilifini, tegvik sistemine
uygunluguna ve hesaplamanin matematiksel
dogruluguna ve hesaplanan ertelenmis vergi
varligimin geri kazanilabilirlifine odaklamilmigtir.

Bu cergevede asafidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

- Ertelenmis vergi varhklarinm, bu varliklara
temel teskil eden gegici farklarin ve yatirim
tegviklerinin kapsamlarinin anlasilmasina iligkin
analizler yapilmugtir.

- Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilen
harcamalarin dogrulugu ve ertelenmis vergi
hesaplamasimin maddi dogrulamasi ve yeniden
hesaplamasi yapilmistir.

- Kurumlar vergisi hesaplamasi ve yatirim tegvik
uygulamalan etkisini incelemek (izere denetim
ekibine kurulusumuzla ayni denetim agina dahil
vergi uzmanlari dahil edilmigtir. lgili ertelenmis

vergi aktiflerinin 6l¢timlenmesi vergi
uzmanlarinin incelemesine ve
degerlendirilmesine sunulmustur.

- Yatunm  tegviklerinin  ileriye  dénlik

kullanilabilir olup olmadigini belirleyen g
modeli ve ¢nemli ybnetim tahminleri asagidaki
hususlar da dikkate alinarak incelenmistir:

e lgili is modelinin  matematiksel
dogrulugu kontrol edilmistir.

e Kullanillan sats tonaj ve fiyat
varsayimlart gegmis yil performanslan
ve bafimsiz veri kaynaklar: ile
karsilastirilmstir.

o |3 modelinde kullanilan gelecek yillara
ait doviz kur tahminleri, onayl
blltge/uzun vadeli planlarda yer alan kur
tahminleri ve bagimsiz veri kaynaklar
ile kargtlagtirilmastr.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimldliklerine
iliskin konsolide finansal tablo notlarinda yer
alan agiklamalarin TMS 12’ye uygunlugu kontrol
edilmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele
Ahndif

Borglanma Maliyetierinin Aktiflestirilmesi

Grup, Not 11'de agiklandif) fizere, devam
eden fabrika ingaatlar1 da dahil olmak {izere,
devam eden ana yatiim projeleri bakimindan
dnemli dtzeyde kur farklarim da igeren

nitelikli borglanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir. =TMS 23  uyarinca
aktifletirme kriterlerini kargilamayan

borglanma maliyetlerinin gider yazilmas:
yerine  yapilmakta olan  yatinmlarda
aktiflestirme riski mevcut olmasi nedeniyle
konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak

Borglanma  maliyetlerinin  aktiflegtirilmesi
siirecine istinaden belirlenen kontrollerin iglerligi
ve etkinlii test edilmistir. Bununla beraber
aktiflestirilmis borglanma maliyeti Orneklerinin
destekleyici  kanitlarimin  incelenmesi, kur
farklarimin  yeniden hesaplanmasi, temsili faiz
maliyetinin hesaplanmas: ve limiti agan tutarlarin
gelir tablosunda muhasebelestirilmesi,
aktiflestirilen maliyetlerin niteliklerinin
anlagilmas1 ve bunlarim TMS 23 kapsaminda
standart ile uyumlu olup olmadiklarinin
degerlendirilmesi de dihil olmak (zere
aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna

iligkin maddi dogruluk testleri
gerceklestirilmistir.

belirlenmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara hiskin
Sorumluluklan

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanlighk igermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli
gbrdiigh i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yb6netim; Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi silrece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.

5) Bagmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimizil igeren bafimsiz denetgi raporu diizenlemektir,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bafimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak
ylriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilvence; ylksek bir glivence seviyesindedir ancak,
var olan 6nemli bir yanhsliEin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilanmin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul l¢ilde bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli- olarak
kabu! edilir.
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukliar
{devam)

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriittllen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki glipheciligimizi stirdilrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedilrieri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goritsimiize dayanarak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢efe aykiri beyan veya i kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklh
dnemli bir yanhglig tespit edemem riski, hata kaynakli dnemli bir yanhgh$: tespit edemem riskinden
ylksektir.)

e  Grup’un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gbris bildirmek amaciyia degil ama duruma uygun denetim
prosediirierini tasarlamak amaciyla denetimte ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir

e  Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadif: hakkinda ve
ybnetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorilg
disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

s Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi, ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergefe uygun sunumu saflayacak gekilde yansitip
yansitmadifi deBerlendirilmekiedir.

s  Konsolide finansal tablolar hakkinda gorils vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet
bélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin ytnlendirilmesinden, goézetiminden ve yiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorlisilnden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularim tst ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikiimlere uwygunluk sagladifimizi ilst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletilmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminden ¢n gok 3nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedifi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dofuracag:
clumsuz senuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararint agacaginin makul gekilde beklendifi oldukca
istisnai durumlardan, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yakdmliliklere iliskin Rapor
6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK")} 398’inci maddesinin dérdncil fikrast uyarinca diizenlenen Riskin

Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2020 tarihinde Sirket'in Y Onetim
Kurulu’na sunulmusgtur.

TTK’nin 402’nci maddesinin ddrdiincil fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya
iligkin hitkktimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca; Yonetim Kurulu tarafiriza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yUriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Osman Arslan'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

i OITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

{stanbul, 10 Mart 2020
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar bin Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

( Bagimsiz ( Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Notlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen Varliklar 1.611.781 1.483.362
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 101.348 28.272
Finansal Yatirimlar 4 27.848 28.139
Ticari Alacaklar 5 497.020 460.600
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 397.564 388.694
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 28 99.456 71.906
Diger Alacaklar 7 4.945 331.978
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 4.945 2.002
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 28 - 329.976
Stoklar 8 751.535 560.647
Tiirev Araglar 29 1.042 -
Pesin Odenmis Giderler 9 12.137 6.176
Diger Dénen Varliklar 16 215.906 67.550
Duran Varliklar 6.142.400 2.667.768
Diger Alacaklar 7 114 114
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 10 3.047 3.198
Maddi Duran Varliklar 11 4.629.676 2.169.390
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.370 1.098
Pesin Odenmis Giderler 9 158.638 196.282
Ertelenmis Vergi Varligi 26 1.349.555 297.686
TOPLAM VARLIKLAR 7.754.181 4.151.130
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.380.824 1.188.257
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 2.589.848 855.100
- Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 2.195.508 639.556
- Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4 391.108 215.544
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 4 3.232 -
Ticari Borglar 5 677.847 316.577
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 677.847 316.577
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 6 10.189 7.206
Diger Borglar 7 12.216 3.646
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 12.216 3.646
Ertelenmis Gelirler 7 89.423 1.624
Donem Kar1 Vergi Yiikimlaligi 26 685 3.227
Kisa Vadeli Karsiliklar 616 877
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 616 877
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.788.256 1.227.643
Uzun Vadeli Borglanmalar 4 1.739.795 1.186.329
-Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 1.724.287 1.186.329
- Kiralama Iglemlerinden Bor¢lar 4 15.508 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 48.461 40.920
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 48.461 40.920
Ertelenmis Vergi Yikiumliligi 26 - 394
OZKAYNAKLAR 2.585.101 1.735.230
Odenmis Sermaye 17 830.000 605.000
Sermaye Diizeltme Farklari 17 13 13
Geri Alinmis Paylar 17 (2.594) (1.594)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17 191.559 28.306
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 17 508.483 508.483
-Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kayiplan 17 (4.109) (4.109)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 17 512.592 512.592
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 17 (6.540) (2.384)
Net Donem Kar1 veya Zarari 17 1.064.180 597.406
TOPLAM KAYNAKLAR 7.754.181 4.151.130

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar bin Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis) Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Notlar 2019 2018
Hasilat 18 2.763.745 2.178.954
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (2.448.314) (1.704.425)
BRUT KAR 315.431 474.529
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (38.729) (24.551)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (85.226) (75.349)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19 (3.897) (1.484)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 221.964 608.311
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (163.467) (430.947)
ESAS FAALIYET KARI 246.076 550.509
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 4.674 3.671
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (1.387) (4.642)
FINANSMAN GELIRi / (GIDERI) ONCESi
FAALIYET KARI 249.363 549.538
Finansman Gelirleri 23 76.842 59.361
Finansman Giderleri (-) 24 (313.603) (357.912)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 12.602 250.987
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) (-) 1.051.578 346.419
-Donem Vergisi Gideri (-) 26 (685) (3.227)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri 26 (2.005) 48.757
- Tesvik Belgesi Dahilinde Ertelenmis Vergi Geliri 26 1.054.268 300.889
DONEM KARI 1.064.180 597.406
Diger kapsamh gelir/gider - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.064.180 597.406
Doénem Karmnin Dagilimi:
Ana Ortaklik Paylari 1.064.180 597.406
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Pay Basina Kazang 27 1,2821 0,7198
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Ana Ortaklik Paylari 1.064.180 597.406

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar bin Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya

giderler Birikmis Karlar
Maddi
Duran Tammlanmis Kardan
Sermaye Varhk Fayda Planlarn Ayrilan Gegmis
Odenmis diizeltme Geri Alinmis Degerleme Yeniden Olgiim  Kisitlanms Yillar Net Donem Toplam
(Bagimsiz Denetimden Gegmis) Notlar  sermaye farklar: Paylar Artislar Kayiplan Yedekler  Zararlan Karn  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 412.500 13 (1.594) 512.592 (4.109) 21.243 (6.387) 203.566 1.137.824
Transferler 17 192.500 - - - - 7.063 4.003 (203.566) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - 597.406 597.406
31 Aralik 2018 17 605.000 13 (1.594)  512.502 (4.109)  28.306 (2.384)  597.406  1.735.230
(Bagimsiz Denetimden Geg¢mis)
1 Ocak 2019 17 605.000 13 (1.594) 512,592 (4.109) 28.306 (2.384)  597.406 1.735.230
Transferler 17 225.000 - - - - 163.253 209.153 (597.406) -
Kar Paylar1 17 - - - - - - (209.153) - (209.153)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - 1.064.180 1.064.180
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Azalis 17 ) ) (1.000) ) ) ) (4.156) ) (5.156)
31 Aralhik 2019 17 830.000 13 (2.594) 512.592 (4.109) 191.559 (6.540) 1.064.180 2.585.101

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis) Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AKislari:
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem Kari 12.602 250.987
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 302.682 361.949
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 10,11,12 40.736 12.782
Faiz Gelir/Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 111.139 8.249
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 24 129.710 22.125
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 23 (19.146) (20.562)
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Gelirleri 575 6.686
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (2.996) 1.247
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 22 (2.996) 1.247
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 13.836 11.227
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar ile 1igili Diizeltmeler 15 13.836 11.227
Muhtemel Riskler i¢in Ayrilan Serbest Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 13 152 197
Tiirev Araglarin Degerlemesine iliskin Diizeltmeler 29 (1.042) -
Deger Diisiikliigii / (Iptali) Ile i1gili Diizeltmeler 510 -
Alacaklarda Deger (Iptali) / Diisitikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 5 510 -
Gergeklesmemis Kur Farklan ile Tlgili Diizeltmeler 4 140.347 328.247
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler: (72.186) (318.487)
Ticari Alacaklardaki (Artis) / Azalis ile ilgili Diizeltmeler (42.171) (88.193)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (14.621) (27.960)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) (27.550) (60.233)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklar ile ilgili (Artis) / Azalis (1.538) 41
Diger Alacaklardaki (Artis) / Azalis (1.538) 41
Stoklardaki Artislar ile ilgili Diizeltmeler (191.823) (294.233)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis / (Artis) (4.714) (4.749)
Diger Dénen Varliklardaki Artis (166.500) (16.195)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 235.621 87.637
Diger Borglardaki Artis / (Azalis) 8.157 (1.344)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis / (Azalis) 87.799 (3.725)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis 2.983 2.274
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akimlari: 243.098 294.449
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 15 (6.295) (5.055)
Vergi Odemeleri 26 (3.227) (17.328)
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen /( Kullamilan) Net Nakit 233.576 272.066
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akimlari:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik
Almmindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (2.113.657) (984.795)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 11-12 (2.113.657) (984.795)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 11-22 4.461 5.062
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4.461 5.062
Yatirnm Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik
Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 - 2.491
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (2.109.196) (977.242)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari:
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4 4.481.199 1.429.901
Kredilerden Nakit Girisleri 4 4.481.199 1.429.901
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 4 (2.550.112) (718.144)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 4 (2.550.112) (718.144)
Odenen Faiz 4 (122.651) (54.283)
Alinan Faiz 23 19.146 20.562
Odenen Temettiiler 17 (209.153) -
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis/Artis Ile ilgili Net Degisi 28 329.976 (6.514)
Diger Nakit Cikislari 4 291 (23.007)
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Net Nakit 1.948.696 648.515
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGIiSiM 73.076 (56.661)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 28.272 84.933
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 101.348 28.272

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sasa Polyester Sanayi A.S. (“Sirket”) 8 Kasim 1966 tarihinde Adana’da kurulmus olup, ana faaliyet
konular1 polyester elyaf, iplik ve benzeri iriinlerle polyester cips iiretimi ve pazarlamasidir. Grup,
Erdemoglu Holding A.S. (“Erdemoglu Holding”) bagli ortakligidir. Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin hisse
senetleri, Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi agsagidaki gibidir:

Yolgegen Mahallesi Turhan Cemal Beriker Bulvar1 No:559 01355 Seyhan / Adana.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla personel sayis1 1.979 kisidir (31 Aralik 2018: 1.512 kisi).
Bagh Ortakhk

Sirket, bagli ortakligi olan Sasa Dis Ticaret A.S.’yi (“Bagl Ortaklik), Yonetim Kurulu’nun
27 Agustos 2015 tarih ve 24 sayili karar1 dogrultusunda, Sirket’in ihracat islemlerine etkin bir yapi
kazandirilmasi amaciyla, 2.000 TL sermaye ile kurmustur. Sirket, Sasa Dis Ticaret’in %100’{ine sahiptir.
Sasa ve bagli ortaklig1, hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nin 10 Mart 2020 tarihinde aldigi karar ile yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
almmustir,

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, arsa ve arazilerin yeniden degerlenmesi ve tiirev araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.



SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Grup 6nceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutar1 asagida agiklandig gibidir:

e Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Nakit Akig Tablosu’nda 47.629 TL tutarindaki maddi duran
varlik alimi icin verilen avanslar1 ve 32.358 TL tutarindaki maddi duran varlik alimindan
kaynaklanan ticari borglari, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglarinda net olarak géstermistir.

Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayim altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Grup’un kredi s6zlesme hiikiimlerine istinaden Not 4’te agiklanan
hususun etkileri nedeniyle, 31 Aralik 2019 itibariyla, kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarini
1.769.043 bin TL asmaktadir. Yonetim, mevcut kosullar ve projeksiyonlar isiginda isletmenin
stirekliligininde onemli stipheler olusturacak belirsizliklerin olmadigi sonucuna ulasmistir. Bu sonuca
ulagilmasinda, yonetim bankalarla yiiriittiigii gériismeler sonucunda vardigi anlasmalar, Grup’un FAVOK
performansi1 ve nakit yaratmasinin yaninda yeni yapilan yatinmlari devreye girmesi ile liretim ve satig
hacmine iligkin beklentilere dayali olarak ortaya ¢ikacak olan nakit akis tahminleri etkili olmustur.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Sasa Dis Ticaret A.S. %100 %100




SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  vyatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giicliniin olmast;

e vyatinim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

e  getiriler {izerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasima neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigim
yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek bagina ydnlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirnm yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak ftizere, ilgili yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;
Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

So6zlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigin
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagh ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarm finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde, cari
yil icerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri bulunmamaktadir.



SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan dénemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Grup’un Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, konsolide finansal tablolar1 hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir.
Muhasebe tahminleri nadiren gergeklesenlerle birebir ayni sonuglari vermektedir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

2.4.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin faydalh 6miirleri

Grup duran varliklarmin tizerinden Not 2.7.3 ve 2.7.4’te belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir (Not 10, Not 11 ve Not 12).

2.4.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarimin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan mali zararlar, kullanilmamis taginan mali zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler goz 6niinde bulundurulmustur (Not 26).

2.4.3 Siipheli alacak karsihgi

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin raporlama donemi itibariyla var olan ancak makul ve desteklenebilir
ileriye doniik varsayimlara gore gelecekteki farkli ekonomik kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski
olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarm
deger dusiikliigline ugrayip ugramadigr degerlendirilirken borglularin gegmis performanslari, piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ilgili bilanco tarihi itibartyla ilgili karsiliklar Not 5’te
yer almaktadir.

2.4.4 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Sirket, calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerinin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli aktiieryal varsayimlarda
bulunmaktadir. Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklara iliskin detaylar Not 15°te yer almaktadir.
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.4 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.4.5 Dava karsiliklar:

Grup Yonetimi, devam etmekte olan davalara iliskin karsilik tutarlarim1 Hukuk Miisavirligi ve Grup disi
uzman avukat goriislerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikleri glivenilir bir bigimde ydnetimin en iyi tahminine dayanan olasi
nakit cikislar iizerinden belirlemektedir. Ilgili bilanco tarihi itibariyla dava karsiliklar1 Not 13’te yer
almaktadir.

2.4.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup Yonetimi, her raporlama déneminde amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin
geri kazanilmasinin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
diisiikliigii testi uygulamaktadir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlariin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler). Grup Yonetiminin
yapmis oldugu deger diigiikliigii ¢aligmalar1 neticesinde, raporlama tarihi itibariyla iligikteki finansal
tablolarda finansal olmayan varliklara iligkin ayrilan deger diistikliigii karsiliginin disinda ilave bir deger
diisiikliigii ongoriilmemektedir.

2.4.7 Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger diisiikliigii degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iliskin temerriit
riski, beklenen kredi zarar oran gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Grup her raporlama dénemi itibariyla
bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Grup’un ge¢mis tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasa
kosullarin1 ve piyasaya iliskin gelecek beklentilerini goz oniinde bulundurmaktadir.

2.4.8 Tiirev finansal araclarin rayic degeri

Grup, tirev finansal araglarini gergeklesme tarihindeki kur ve faiz tahminleri {izerinden hesaplanmig
raporlama tarihi itibariyla tahmini piyasa degerleri tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 31).

2.5 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi ftzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmustir.
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
TMS 19 (Degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a fliskin Degisiklikler

2015-2017 Donemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki Degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar i¢in
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili
yorumlarinin yerine ge¢mistir. Grup, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal
tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak uygulamaya
almistir.

S6z konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis ge¢is uygulamasi kapsaminda, finansal
tablolarin karsilagtirmali bilgilerinde ve ge¢mis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

Kirac1t muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6lgiide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli hiitkiimlerinin
devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sozlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin kiralama mi1 hizmet
sozlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

e Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

e Tanimlanan varligin kullanimimi yonetme hakki.

Grup, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili a¢iklamalar1 1 Ocak 2019°dan itibaren yapilan
ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa
da) uygulamaya almigtir. TFRS 16’nin uygulanmasi i¢in Grup, bir proje yiiriitmiistiir. Proje sonucunda,
TFRS 16’da yapilan yeni kiralama taniminin, Grup’un kiralama sozlesmesi olarak degerlendirdigi
sozlesmelerin kapsamini 6nemli 6l¢iide etkilemeyecegi sonucuna varilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(devam)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiracit muhasebesine etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Grup’un 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak simiflandirilan konsolide
finansal durum tablosu disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Grup asagidakileri
yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olciilen
kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliiklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varhigma iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam &demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri (bedelsiz
kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliilikklerinin bir pargasi olarak finansal
tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardima uygun
olarak deger diistikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik ac¢idan dezavantajli sézlesmeler i¢in
finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve disiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Grup, kiralama giderlerini TFRS 16’nimn izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nin Grup’un konsolide finansal tablolart iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene &denecek kalinti deger taahhiitlerinin &lgiimiine
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliiliigiinii 6lcerken kiraci tarafindan ddenmesi
beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore
O6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(devam)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiraya veren muhasebesine etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS
16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar {izerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri nasil
yonetmesi gerektigi konusu basta olmak tizere gerekli agiklamalari degistirmis ve genisletmistir.

TERS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢tim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igsletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan
ancak Ozkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara
uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmig katki planlar1 olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine
etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Donemine iliskin Yilhk ivilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar
konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmistir.

S6z konusu standartlarin, sz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal
durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 : Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) : Isletme Tanimm

TMS 1 ve TMS 8 (degisiklikler) : Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (degisiklikler) : Gosterge Faiz Oran1 Reformu

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir ol¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 tarihi itibartyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin yerini almstir.

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmeler standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “nemlilik” tanimini netlestirir
ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

TERS 9, TMS 39 ve TERS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oran1 Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin
nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oramimin degigsmeyecegi varsayim altinda korunma
muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar:

Grup finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar:
asagidaki gibidir:

2.7.1 Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Soézlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir. Hasilat, i¢ ve dis pazarda, son kullaniciya dogrudan satilan elyaf, tekstil cipsi,
polyester, iplik ve diger yan {iriinlerin satisindan olusmaktadir.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

b) S6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

c¢) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmasi

d) Islem fiyatin1 s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

e) Her performans yilikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sdzlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozli ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili ddeme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihigi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate
alir.

Temettii, faiz ve kira geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatirnmlarindan elde ettigi faiz gelirleri finansman
gelirleri altinda, ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri ise hasilat icinde
mubhasebelestirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iretim giderlerinin bir kismint da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu smifa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

2.7.3 Maddi Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve arsalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde
tespit edilen gergege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliigii diistilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun
degerin defter degerinden dnemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve arsalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, Ozkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha 6nceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diistikliiglinlin olmasi durumunda 6ncelikle
s0z konusu deger diisiikliigli nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve arsalarin
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda
kalan bakiye dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango dig1 birakilmadikga, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Malivet Yontemi

Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar hari¢, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri asagida belirtilmistir:

YIL
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-25
Binalar 18-40
Makine, tesis ve cihazlar 15-25
Tasit arag ve geregleri 5
Doseme ve demirbaslar 5-10
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.3 Maddi Duran Varhklar (devami)

Malivet Yontemi (devami)

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar
s0z konusu oldugunda, bor¢clanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima
hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her
yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
Omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gOre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

2.7.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmig
itfa paylar1 ve birikmis deger disiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan siirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis
deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

YIL
Haklar 10
Gelistirme maliyetleri 5
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Isletme ici varatilan maddi olmavan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya cikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

¢ maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmas,

varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak
icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

e  varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde olgiilebilir olmasi.

Isletme igi yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alimamadiklarinda, gelistirme harcamalari1 olustuklari donemde
gider olarak kaydedilir.

Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Bilgisayar yazilimi

Satin alian bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
(10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri
ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin
maliyetlerini ve genel {iretim giderlerinin bir kismini da igermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.4 Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Bilgisayar vazilimi (devami)

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri iizerinden
itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir
maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya
da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilan¢o) disina alindigr zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

2.7.5 Kiralama Islemleri

Kiraci durumunda Grup

Grup, sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
igermesi durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracist oldugu tiim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakk: varlig ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullamildigi zamanlama yapisini daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamas1 durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangi¢ tarihinde édenmemis olan kira
O6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

 sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle
elde edilen tutar;

* Dbir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

» kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutar;

* kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin
uygulama fiyat1 ve

» kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.5 Kiralama Islemleri (devam)

Kiraci durumunda Grup (devami)

Kiralama yiikiimliiligii, konsolide finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir.
Kiralama yiikiimliilikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter
degeri arttirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter
degeri azaltilarak Olciiliir. Grup, asagidaki durumlarda kira yilikiimliiligiinii yeniden OSlcer (ve ilgili
kullanim hakki varlig1 {izerinde uygun degisiklikleri yapar):

+ Kiralama donemi veya bir satin alma seceneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimliiliigii yeniden olciildiigiinde.

» Endeks, oran lizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira 6ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira ddemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliliigi yeniden ol¢iildiigiinde (kira
o6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani
kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira odemeleri iskonto edilip
kiralama ylikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigliniin, kiralamanin fiilen basladigi tarihte
veya Oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢timiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diigiilerek maliyet
degerinden olgiilmektedir.

Grup bir kiralama varligim1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alani
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarma uygun olarak ana varligi restore etmek i¢in gerekli
maliyetlere maruz kaldigr durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok iiretimi i¢in katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali Omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki
varliginin maliyetine gore Grup, bir satin alma segenegini uygulamayi planladiginda iligkili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen bagladig: tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, konsolide finansal durum tablosunda ayri bir kalemde sunulur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.5 Kiralama Islemleri (devamu)

Kiraci durumunda Grup (devami)

Grup, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini belirlemek i¢cin TMS 36
standardini uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigli zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda
belirtildigi tizere muhasebelestirir.

Bir endeks ya da orana bagli olmayan degisken kiralar, kiralama yiikiimliliigii ve kullanim hakki
varligmin Slgiimiine dahil edilmez. iliskili 6demeler, bu ddemelere zemin hazirlayan durum veya
olaylarin meydana geldigi donemde gider olarak muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosunda ‘Diger
giderler’ kalemine dahil edilir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iligkili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi
ve tim kiralamalar1 ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlesmesi olarak

muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Grup, bu kolaylastirict uygulamayi kullanmamustir.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup, kiraya veren olarak, kendi yatirim amacghi gayrimenkullerinin bazilarma iligkin kiralama
sOzlesmeleri imzalamaktadir. Grup ayn1 zamanda perakendecilere ayakkabi {iriinlerinin sunumu, miisteri
Ozellestirmesi ve test asamasi igin gerekli donanmimlari ve Grup tarafindan iiretilen donanimlar
kiralamaktadir.

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas1 olarak
siniflandirilir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde s6zlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray iki ayr1 sozlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iliskin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca
itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatiriminin tutarinda alacak olarak
muhasebelestirilir. Finansal kiralama geliri, kiralamalara iliskin Grup’un 6denmemis net yatirimi

tizerindeki sabit donemsel getiri oranin1 yansitmak i¢in muhasebe dénemlerine dagitilir.

Bir sozlesmenin kiralamaya iligkin olan ve olmayan unsurlar igermesi halinde Grup, sézlesmede
belirtilmis bedeli her bir unsura dagitmak i¢in TFRS 15 standardini uygular.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.6 Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir donemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg¢ alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek
bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar igin katlanilan toplam bor¢lanma maliyetlerinden
bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir.

Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Cari donem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutari Not 10°da verilmistir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar: dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

2.7.7 Finansal Araclar

Finansal araglar, Grup finansal aracin sozlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Grup’un finansal
durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler ilk olarak gercege uygun
degerleri iizerinden OSlgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili
olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal Varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarmin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti {izerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden siiflandirir. Finansal wvarliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
simiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diislikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler icin
herhangi diizeltme yapilmaz.
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Finansal Varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden 6lgiiliir:

e finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullarn saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢tliir.

Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak aracina yapilan
yatinmimi gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz y&ntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter
degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin
itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger distikligiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa
edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmig bor¢lanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Faiz
geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde (Not 23)
gosterilir.
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2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.7 Finansal Araglar (devami)

Finansal Varliklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlglilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege
uygun degerlerinden Slgiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir pargasi olmadiklar siirece, kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir
ve her raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargasi
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen ve tanimlanmig bir
riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan borg¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tim
kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin parcast olmayan finansal varliklara iliskin kur farklart donem kar veya zararda
mubhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynak araglarina iliskin kur
farklar1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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Finansal Varliklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olciilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirmlarina dair
beklenen kredi zararlar i¢in finansal tablolarinda deger diisiikliigli karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarar
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup o6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklar: icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini,
ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir
artis olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana énemli bir artig géstermemigse Grup o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen
kredi zarari tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin dlciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyilikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilifi ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit
defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akislarinin tamam ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamam
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz
orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dlgilide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.
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Finansal Varliklar

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi (devami)

Itfa edilmis maliyeti iizerinden Slciilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢glanma aracinin finansal tablo dist
birakilmasinda, daha once ilgili araca iligkin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden smiflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dist
birakilmas1 durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliklerin ilk dl¢iimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden Glgiilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler: Bu
yiikiimliilikler, tiirev iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden olciiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarimi tasimamasi veya
devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Grup, bir varligt devam eden iliskisi Olgiisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl
yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde
oOl¢iiltir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde
Olguliir.

¢) TFRS 3’tin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alman sarta baglh bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandiramaz.

Finansal yiikkiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Grup’un yiikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman agimina ugradiginda finansal tablo dig1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
yiikiimliiligiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya {istlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak
lizere 6denen veya 0denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, déviz forward
sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan ¢esitli
finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araclara iligkin ayrintili bilgiler Not 29 ve Not 30’da
verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sozlesmesinin yapildigr tarih itibariyla ger¢ege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama doneminde gergege uygun degerlerinden
yeniden Ol¢iiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci
olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamigsa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif
gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliilik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar,
Grup’un bu araglar1 netlemeye iligkin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler.
Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya
sonuc¢landirilmasmin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak
finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliikk olarak
sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup baz tilirev araglari, ger¢ege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden korunma ya da
uygun olmast durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden korunma islemlerinden
kaynaklanan doviz kuru riski ve faiz orami riskine iliskin olarak finansal riskten korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki doviz kuru riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden
korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iliskisinin baslangicinda, Grup, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskiyi, risk
yonetimi amagclart ve ¢esitli korunma iglemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek
olarak, Grup korunma igleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iligkin asagida
belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen arag arasinda ekonomik bir iliski bulunmast;

e kredi riski etkisinin, ekonomik iligskiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi; ve

e korunma iliskisinin korunma orani, Grup’un fiilen korudugu kalemin miktar1 ile s6z konusu
miktardan korunmak i¢in fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla aym
olmasi

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma isleminin etkinligine iliskin oranlari karsilamadigi
ancak bu tanmimlanmis korunma iligkisi i¢in risk yonetimi amaclarinin ayni kalmasi durumunda Grup,
gerekli kriterleri yeniden karsilamak i¢in korunma iligkisinin korunma oranini degistirir (korunmayi
yeniden dengelenmesi gibi). Grup, ileriye doniik sdzlesmelerin gercege uygun degerinde (yani ileriye
doniik unsurlar da dahil olmak tizere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik s6zlesmeleri igeren tiim riskten
korunma iligkileri i¢in riskten korunma araci olarak belirler.
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2.7.8 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuclari, Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisi faaliyetindeki net yatiimin bir pargasim olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.

2.7.9 Pay Basina Kazanc¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basia kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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2.7.10 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7.11 Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarim1 kullanarak oOl¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.7.12 iliskili Taraflar

Mligkili taraflar, finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,

()  raporlayan isletme ilizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,
(if)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmast durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iif)  Her iki igletmenin de ayni bir {i¢lincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.
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(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.7.13 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri,
finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine,
kazanilmamus gelir olarak finansal durum tablosu ile iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii
boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Grup 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkindaki Kanun
kapsaminda; T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan verilen Ar-Ge merkezi belgesine sahip
olup,5746 sayili kanun hiikiimleri geregince Ar-Ge merkezlerine tannan tesvik ve muafiyetlerden
yararlanmaya hak kazanmustir.

Grup, arastirma ve gelistirme projeleri (“Ar-Ge”) ile ilgili olarak s6z konusu projelerin belirli ol¢iitleri
saglamas1 sartiyla, Tiirkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) ile Para-Kredi ve
Koordinasyon Kurulu'nun 98/10 sayili AR-GE Yardimina Iliskin Teblig’i kapsaminda TUBITAK
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar1 Baskanligi’nin (“TEYDEB”) degerlendirmesine bagli olmak
iizere AR-GE yardimlarindan yararlanabilmektedir.

Grup’un T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigli'ne yapmis
oldugu tesvik belgesi basvurusu sonucunda, Polimer Uretim Tesisleri Yatirimu ile ilgili tesvik basvurusu
Bakanlar Kurulu karariyla vyiiriirliige konulan Yatirimlara Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesi
kapsamina alinmig, 30 Nisan 2018 tarihli Bakanlar Kurulu'nda onaylanarak 23 Haziran 2018 tarihli T.C.
Resmi Gazetesinde yayinlanmistir (Not 26).
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llgili devlet yardimlari, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve
yardimin igletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir gilivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devlet yardimlarinin daha 6nceden aktiflesen gelistirme maliyetleriyle iliskili olan kism1 maddi
olmayan varligin elde etme maliyetinden disiiriiliirken diger devlet tesvik ve yardimlart olustuklar
donemde gelir olarak kaydedilir.

2.7.14 Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacglhi gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa
kosullarim1 yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar
tablosuna dahil edilirler. Yatirim amagh gayrimenkuller arasinda yer alan binalar i¢in tahmin edilen faydali
Omiir 18- 40 yil, yeralt1 ve yeriistii diizenleri igin 15-25 yil, tesis, makine ve cihazlar i¢in 15-25 yil, dogseme
ve demirbaglar i¢in 5-10 yil ve tasit arag ve geregleri igin 5 yildir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar.
Yatirim amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasma gore izlenen yatirim amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme igslemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirnm amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gercgeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

2.7.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklart her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da
6nemli dlglide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.
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2.7.16 Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

2.7.17 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

2.7.18 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.7.19 Boliimlere Gore Raporlama

Uriinlerin ve {iretim siireclerinin niteligi, iiriin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii ve iiriinlerini dagitmak veya
hizmetlerini sunmak {izere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda boliimler benzer ekonomik
ozelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 4 27
Bankalardaki mevduat 101.344 28.245
-Vadesiz mevduat 101.344 25.231
-Vadeli mevduat - 3.014

101.348 28.272

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatt bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir.

Faiz Oram
Para Birimi (%) Vade 31 Aralik 2018
Avro (*) 2,90 4 Ocak 2019 3.014

3.014

(*) Igili tutar 500 bin Avro’nun TL karsihgidir.
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NOT 4 - FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vadesi 3 aydan uzun blokeli mevduatlar (*) 27.848 28.139
Toplam 27.848 28.139

(*) Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla banka mevduatinda Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi (“Tiirk
Eximbank™) kredilerinden kaynaklanan, vadesi 3 aydan uzun 27.848 TL blokeli tutar bulunmaktadir (31
Aralik 2018 : 28.139 TL).

Kisa Vadeli Finansal Bor¢clanmalar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli banka kredileri 2.195.508 639.556
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 391.108 215.544
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 3.232 -
2.589.848 855.100
Uzun Vadeli Finansal Bor¢clanmalar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli banka kredileri 1.724.287 1.186.329
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 15.508 -
1.739.795 1.186.329

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla banka kredileri igerisinde yer alan krediler ve bu kredilere
iligkin faiz tahakkuklar1 agagidaki gibidir:

Anapara 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Agirhkh Agirhkh
ortalama ortalama
etkin faiz Doviz tutar: etkin faiz Doviz tutar:
Déviz cinsi tutari orani (%) * TL oram (%) * TL
TL 20,36 - 580.705 36,94 - 128.023
ABD Dolari - - - 10,00 2.000 10.522
AVro 2,43 555.627 3.695.251 3,92 310.571 1.872.121
4.275.956 2.010.666
Faiz tahakkuku
TL - 31.750 - 3.310
ABD Dolari - - 44 229
AVro 3.298 21.937 4.415 27.224
4,329.643 2.041.429

(*) Amerikan Dolar1 ve Avro tutarlar 1.000 Amerikan Dolar1 ve 1.000 Avro cinsinden ifade edilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal bor¢glanmalarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1 y1l iginde 6denecekler 2.589.848 855.100
1-2 y1l i¢inde 6denecekler 404.314 241.270
2-3 yil iginde 6denecekler 387.636 234.630
3—4 yil i¢inde 6denecekler 261.959 222.386
4-5 y1l iginde 6denecekler 185.185 178.054
5 yil ve sonrast 500.701 309.989

4.329.643 2.041.429

Banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri:

Grup’un bazi kredileri uyulmasi gereken sozlesme hiikiimlerine tabidir. S6z konusu hiikiimler uyarinca,
31 Aralik 2019 itibariyla, performans kriterleri gerceklesmedigi i¢in, bu kredilere iliskin 172 milyon Avro
tutarindaki uzun vadeli krediler kisa vadeli finansal borglar altinda sunulmustur.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikiimliiliiklerine iligkin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikimliiliikler,
Grup’un konsolide nakit akis tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina
siniflanan veya siniflanacak olan nakit akislaridir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Acilis bakiyesi 2.041.429 920.803
Faiz gideri 129.710 22.125
Odenen faiz (122.651) (54.283)
Kur farki 140.347 328.247
Aktiflesen finansman giderleri (Not 11) 209.721 112.780
Yeni alinan krediler 4.481.199 1.429.901
Geri 6denen krediler (2.550.112) (718.144)
Kapanis bakiyesi 4.329.643 2.041.429
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Ticari alacaklar (*) 273.582 255.752
Alinan g¢ekler (**) 124.663 133.113
Siipheli alacak karsiligi (681) (171)
397.564 388.694
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 28) 99.456 71.906
497.020 460.600

(*) Ticari alacaklar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla aylik Tiirk Lirast %1,00, ABD Dolart % 0,43, Avro
%0,27 (31 Aralik 2018: Tiirk Liras1 %2,92, ABD Dolar1 %0,75, Avro %0,54) orani kullanilarak iskonto
edilmistir.

(**) Alman gekler, ticari faaliyetler sonucunda miisterilerden alinmis, portféyde bulunan gekleri ifade
etmektedir. 70.125 TL’si vadesi {i¢ aydan kisa olan ¢eklerden olusmaktadir (31 Aralik 2018: 80.782 TL).

Vadeden sonra gecen siire 31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
1 aya kadar 39.529 18.752
1 - 3 ay arasi 2.850 1.270
3 aydan fazla 267 254
42.646 20.276

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamis alacaklara ait alacak
sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢ekleri teminatlarin varligi sebebiyle bu konsolide finansal
tablolarda alacaklara iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Vadesi gecmis ve siipheli alacak karsilig1 ayrilmis alacaklarin analizi asagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen siire 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
6 aydan fazla 681 171
681 171

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, ticari alacaklarin 681 TL (2018: 171 TL) tutarindaki kismu igin siipheli
alacak karsiligr ayrilmistir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe
tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Dénem iginde siipheli alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2019 2018
1 Ocak bakiyesi (171) (3.100)
Donem igerisindeki ayrilan karsilik (Not 19) (510) -
Donem igerisindeki kapatilan karsilik (*) - 2.929
31 Aralik Bakiyesi (681) (171)
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Ticari Borclar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ticari borglar 677.847 316.577
677.847 316.577

Ticari alacaklar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aylik Tiirk Lirast %1,00, ABD Dolar1 % 0,43, Avro %0,27
(31 Aralik 2018: Tiirk Lirast %2,92, ABD Dolar %0,75, Avro %0,54) orani kullanilarak iskonto
edilmisgtir.

Ticari alacak ve ticari borglarin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ortalama vadeleri sirasiyla 100 giin ve 68
giindiir (31 Aralik 2018: 58 giin ve 59 giindiir)

Alacaklarin kredi riskine iliskin aciklamalar Not 30°da a¢iklanmustir.

NOT 6 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek SGK Primleri 6.404 4,903
Personele borglar 3.785 2.303
10.189 7.206

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE ERTELENMIS GELIiRLER

Diger Cari Alacaklar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Is ve hizmet avanslar 4.170 344
Pesin 6denen vergi ve fonlar 578 567
Verilen depozito ve teminatlar 97 62
Kaza ve sigorta tazminatindan alacaklar - 429
Diger alacaklar 100 600

4,945 2.002
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not 28) - 329.976

4.945 331.978
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE ERTELENMIS GELIiRLER (devam)

Diger Cari Olmayan Alacaklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Verilen depozito ve teminatlar 114 114
114 114
Diger Borglar
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi, resim ve harclar 12.216 3.644
Diger - 2
12.216 3.646
Ertelenmis Gelirler
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Alnan siparis avanslari (*) 89.423 1.624
89.423 1.624

(*) Grup, 2019 yilinda devreye alinan elyaf tesisi ile birlikte satiglarini arttirmigtir. Bu duruma paralel
olarak da Grup’un alinan siparis avanslarinda artis meydana gelmistir.

NOT 8 - STOKLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ik madde ve malzeme 363.242 259.290
Mamuller 241.971 208.990
Ara mamuller 109.296 72.907
Yedek parcalar 16.140 7.459
Yart mamuller 5.945 5.237
Diger 14.941 6.764

751.535 560.647
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen sigorta giderleri 8.308 4.736
Diger pesin 6denen giderler 3.829 1.440
12.137 6.176

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit kiymet avansi (*) 157.920 194.317
Gelecek yillara ait giderler 718 1.965
158.638 196.282

(*) Grup’un polimer cips, poy-tekstiirize, pet (MTR) yatirim tesislerine iligskin avans 6demeleridir.
NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde yatirim amagli gayrimenkuller ve
amortismanlarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019  ilaveler Cikislar 31 Aralhik 2019

Maliyet
Arsa ve arazi 19 - - 19
Binalar 10.319 - - 10.319
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.045 - - 1.045
Makine,tesis ve cihazlar 211 - - 211
11.594 - - 11.594
Birikmis amortisman
Binalar 7.462 63 - 7.525
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 827 6 - 833
Makine,tesis ve cihazlar 107 82 - 189
8.396 151 - 8.547
Net defter degeri 3.198 - 3.047

Grup’un sahip oldugu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 214 TL (31 Aralik 2018: 344 TL)
tutarindaki gayrimenkuller kira sozlesmeleri vasitasiyla tiglincii sahislara kiralanmaktadir. Grup’un bu
sozlesmelere iligkin donem igerisinde amortisman diginda katlandigi gider bulunmamakta olup elde ettigi
kira geliri 291 TL dir (31 Aralik 2018: 276 TL) (Not 22).

Grup’un yatirnm amagh gayrimenkullerinin net defter degerinin, gercege uygun degeri yansittigi
diistintilmektedir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

1 Ocak 2018 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2018

Maliyet:
Arsa ve arazi 19 - - 19
Binalar 10.319 - - 10.319
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.045 - - 1.045
Makine,tesis ve cihazlar 7.587 - (7.376) 211
Tasit arac ve gerecleri 224 - (224) -
Doseme ve demirbaslar 277 - (277) -

19.471 - (7.877) 11.594
Birikmis amortisman
Binalar 7.363 99 - 7.462
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 819 8 - 827
Makine,tesis ve cihazlar 4.885 121 (4.899) 107
Tasit arag ve geregleri 224 - (224) -
Doseme ve demirbaglar 263 - (263) -

13.554 228 (5.386) 8.396
Net defter degeri 5.917 (228) (2.491) 3.198

(*) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam amortisman

giderinin iliskilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Not 11°de verilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklar ve birikmis
amortismanlarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Ilaveler Transferler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Arsa ve arazi 714.261 - - - 714.261
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 7.657 - 80 (282) 7.455
Binalar 52.402 930 312.791 (446) 365.677
Makine, tesis ve cihazlar 451572 4.884 1.148.178  (11.868) 1.592.766
Tasit arag ve geregleri 3.025 1.214 1.527 (D) 5.765
Doseme ve demirbaslar 8.085 1.863 2.383 (206) 12.125
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 1.312.317  2.492.758  (1.464.959) - 2.340.116
2.549.319  2.501.649 - (12.803) 5.038.165
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.218 102 - (256) 3.064
Binalar 45.987 4.079 - (407) 49.659
Makine, tesis ve cihazlar 322.846 34.138 - (10.534) 346.450
Tasit arag ve geregleri 2.617 575 - - 3.192
Doseme ve demirbaglar 5.261 1.004 - (141) 6.124
379.929 39.898 - (11.338) 408.489
Net defter degeri 2.169.390 4.629.676

(*) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem iginde, yapilmakta olan yatirimlarda aktiflestirilen bor¢lanma
maliyeti 209.721 (Not 4) TL dir (Kur farki: 164.879 TL, faiz: 44.842 TL) (31 Aralik 2018: 112.780 TL). 31
Aralik 2019 itibartyla, yapilmakta olan yatirimlara ilavelerin 18.740 TL’lik kismi finansal kiralama yolu ile
alimmis makinelerden olugsmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Heniiz 6demesi yapilmamis olan alimlara iliskin ticari borglar tutar1 124.093 TL’dir (31 Aralik 2018: 32.358
TL). 2019 yilindaki alimlar i¢in mahsup edilen pesin 6denmis avans tutar1 36.397 TL’dir (31 Aralik 2018:

47.629 TL) (Not 9).

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maddi varliklari tizerinde 571.440 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 571.440 TL).
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Arsa ve arazi 611.229 103.032 - 714.261
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 7.425 232 - 7.657
Binalar 59.420 216 (7.234) 52.402
Makine, tesis ve cihazlar 429.862 31.225  (9.515) 451.572
Tasit arag ve gerecleri 2.384 751 (110) 3.025
Doseme ve demirbaslar 6.518 1.626 (59) 8.085
Yapilmakta olan yatirimlar 368.319 943.998 - 1.312.317
1.485.157 1.081.080 (16.918) 2.549.319
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6.336 90  (3.208) 3.218
Binalar 45.157 2.385  (1.555) 45.987
Makine, tesis ve cihazlar 320.580 8.112  (5.846) 322.846
Tasit arac ve gerecleri 2.336 281 - 2.617
Doéseme ve demirbaslar 4531 730 - 5.261
378.940 11.598 (10.609) 379.929
Net defter degeri 1.106.217 2.169.390

Grup’un arsalarinin gercege uygun deger ol¢iimleri

Grup’un sahip oldugu arsa ve araziler, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden
gosterilmistir. Grup’un miilkiyetinde bulunan arsalarin gergege uygun degeri, 31 Aralik 2017 itibariyla
Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan Ideal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan gerceklestirilmistir. ideal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve
ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger dl¢limlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir.
Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarin1 yansitan
piyasa karsilagtirmali yaklagima gore belirlenmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu arsalara iligskin bilgiler ile s6z konusu varliklara
iligskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege
uygun deger seviyesi

31 Arahk 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Arsa 714.261 - 714.261 -
714.261 - 714.261 -

Mevcut donemde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gegis olmamustir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam (maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar, yatinm amagli gayrimenkuller) amortisman gideri ve itfa paylarmin
iligkilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Uretim maliyeti (Not: 18) 37.466 9.858
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not: 19) 1.478 1.006
Genel yonetim giderleri (Not: 19) 1.276 1.279
Arastirma giderleri (Not: 19) 516 639

40.736 12.782

NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde maddi olmayan duran varliklar ve
birikmis itfa paylarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler 31 Arahk 2019
Maliyet
Haklar 8.256 743 8.999
Gelistirme maliyetleri 7.641 216 7.857
15.897 959 16.856
Birikmis itfa paylar
Haklar 6.810 466 7.276
Gelistirme maliyetleri 7.989 221 8.210
14.799 687 15.486
Net defter degeri 1.098 1.370
1 Ocak 2018 Tlaveler 31 Arahk 2018
Maliyet
Haklar 7.032 1.224 8.256
Gelistirme maliyetleri 7.641 - 7.641
14.673 1.224 15.897
Birikmis itfa paylari
Haklar 6.232 578 6.810
Gelistirme maliyetleri 7.611 378 7.989
13.843 956 14.799
Net defter degeri 830 1.098

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam itfa paylarinin
iligkilendirildikleri gelir tablosu hesaplari Not 11’de verilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yeniden Yapilandirma ve Diger Alacak Taleplerine Iliskin Gider Karsihg

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Yeniden yapilandirma ve diger alacak taleplerine

iligkin gider karsiligi (*) 585 877
Diger 31 -
616 877

(*) Yeniden yapilandirma ve diger alacak taleplerine iliskin gider karsiligi, yapilan is organizasyonu
degisiklikleri sebeplerine dayali olarak is sozlesmesi feshedilen ¢alisanlarin ise iade talebiyle Grup aleyhine
acmus olduklart davalar ile diger alacak davalarina ait muhtemel giderleri igermektedir. S6z konusu davalar
rapor tarihi itibartyla heniiz sonuglanmamus olup, is mahkemelerinde goriisiilmeye devam etmektedir.

1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 877 2.453

Donem igerisinde ayrilan karsilik (Not 19) 152 197

Donem igerisinde kapatilan kargilik (444) 2.773)
585 877

31 Aralik bakiyesi

NOT 14 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yiikiimliiliiklerde yer almayan taahhiitlerin toplamu:

Dabhilde isleme izin belgesi kapsamindaki ihracat taahhiitleri

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Thracat taahhiidii belgelerin belgede kayith toplam tutart 6.462.908 4.599.496

Thracat taahiidii yerine getirilmis ancak yasal kapatma islemi
sonu¢lanmamis belgelerin belgede kayitli toplam tutari 4,718.982 4.152.613
Acik olan belgelerin belgede kayith ihracat taahhiidii toplami 2.274.892 840.603
1.645.841 320.487

Acik olan ihracat taahhiidi

Agik Akreditifler
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 14 - TAAHHUTLER (devami)

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL Karsihg TL Avro TL Karsihgi TL Avro
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutart (*) 1.342.726  589.047 113.325 1.202.289 608.422 98.518

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart 13.301 - 2.000 12.484 12.484 -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin

Yiirtitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oldugu - - - - - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam

Tutar

- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutar - - - - - -
- B ve C maddeleri Kapsamina

Girmeyen Diger Grup sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutart

- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1

TRi’lerin toplam tutar 1.356.027 589.047  115.325 1.214.773  620.906 98.518

(*) Amerikan Dolar1 ve Avro tutarlart 1.000 Amerikan Dolart ve 1.000 Avro olarak ifade edilmistir.

Grup’un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup'un 6zkaynaklarina oram1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %
0'dir. (31 Aralik 2019: % 0).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla alinmis olan ipotek ve teminat tutarlar::

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Alman teminat mektuplar 105.735 48.446
Alinan teminat senet/cekleri 2.942 2.758
108.677 51.204
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsilig 43.084 37.252
Birikmis izin karsilig1 5.377 3.668
48.461 40.920

Birikmis izin Karsihg:
Grup, calisanlarina ise bagladiklar1 giinden itibaren, deneme siiresi de icinde olmak {iizere, en az bir yil
calismis olmalari sarti ile yillik Gicretli izin verir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla birikmis izin karsiliginin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018
1 Ocak bakiyesi 3.668 2.922
Donem igerisinde ayrilan kargilik 2.897 873
Donem igerisinde iptal edilen karsilik (1.188) (127)
31 Aralik bakiyesi 5.377 3.668

Kidem Tazminat1 Karsilig:

Asagida belirtilen yasal ylikiimliiliikler haricinde, Grup’un herhangi bir emeklilik taahhiidii anlasmasi
bulunmamaktadir.

Tiirk kanunlarma gore Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak; emeklilik nedeniyle iligkisi kesilen,
askerlik hizmetleri i¢in cagrilan, Grup tarafindan is Kanunu 25/2 Madde haricinde isten cikartilan, Is
Kanunu 24’lincti Madde’ye gore isten ayrilan, Sosyal Giivenlik Kurumu’na gore yaslilik ayligi almaya hak
kazanmak igin gerekli yas sinirt disinda kalan kosullar1 tamamlamis olan, evlilik nedeniyle bir y1l igerisinde
isten ayrilan kadinlara veya vefat eden her c¢aliganin yasal varislerine kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyla ilgili yasa degiserek, emeklilik sartlar1 kademeli hale
getirilmistir.

Odenecek tazminat, toplu sdzlesme kapsami disinda kalan personel ile dokuma iskolu sendikali personel
icin kidem tazminati tavanini asmamak kaydiyla her hizmet yili igin bir aylik giydirilmis iicret tutari
kadar, kimya iskolu sendikal1 personel i¢in ise kidem tazminati tavanini1 agmamak kaydiyla her hizmet y1l1
i¢cin 47 giinliikk giydirilmis licret tutar1 kadardir. Bir yildan artan siireler i¢in de ayni oran iizerinden kist
6deme yapilir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Kidem Tazminati1 Karsihig: (devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem tazminati karsgiligin1 tahmin etmek icin aktiier
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  dngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliligiin
hesaplanmasindan asagidaki aktiier 6ngoriiler kullanilmugtir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iskonto oran1 (%) 4,72 4,72
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1 (%) 98 98

Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlar1 ile beklenen enflasyon oram arasindaki farktan hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Grup’un kidem tazminat1 karsihigi, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan kidem tazminati tavani
olan 6,73 TL (1 Ocak 2019: 6,02 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralk 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
1 Ocak bakiyesi 37.252 31.826
Donem igerisinde ayrilan karsilik 12.127 10.481
Donem igerisinde 6denen (6.295) (5.055)
31 Aralik bakiyesi 43.084 37.252

NOT 16 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Devreden katma deger vergisi (*) 187.523 36.166

Ihracat ve i¢ piyasa satislardan
kaynakli KDV iade alacagi (**) 28.383 30.610
Tecil edilen 6zel tiiketim vergisi - 774
215.906 67.550

(*) 1lgili tutarin 114.000 TL tutarindaki kism1 2020 yili igerisinde aktiflesecek olan poy ve mitr
tesislerinin aktiflesmesi sonrasinda iade alinacaktir. Ayni zamanda 12.000 TL tutarindaki kismi1
tesvik kapsaminda yapilan insaatlarin aktiflesmesine ihtiya¢ duyulmadan 2020 yili icerisinde
iade aliacaktir. Kalan kisim ise stok alimlari ile ilgilidir ve 2020 yil1 igerisinde iade alinacaktir.

(**) Grup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 28.383 TL tutarindaki KDV alacaginin basvuru siirecini
tamamlamis olup, ilgili tutar rapor yayin tarihi itabariyla tahsil edilmistir (31 Aralik 2018: 12.642 TL).
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli nominal
bedeldeki 83.000.000.000 adet (31 Aralik 2018: 60.500.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Grup’un
ortaklar1 ve 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sermayeye katilim oranlari asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi

Erdemoglu Holding A.S. 521.272 62,80 513.063 84,80
Merinos Hal1 San. ve Tic. A.S. (*¥) 120.350 14,50 - -
Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S. (**) 62.250 7,50 - -
Diger 126.128 15,20 91.937 15,20
Odenmis Sermaye (*) 830.000 100 605.000 100
Sermaye diizeltme farklari (***) 13 13

Toplam Sermaye 830.013 605.013

(*) 3 Mayis 2019 tarihinde 225.000 TL (tam TL) bedelsiz sermaye arttirimi yapilarak toplam sermaye
830.000 TL ’ye (tam TL) ulasmigtir.

(**) Erdemoglu Holding A.S.’nin %84,40 oraninda hissedar1 oldugu nominal sermayesi 830.000 TL (tam
TL) olan Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin borsada islem gormeyen %51 oranindaki hisse senetlerinden,
Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin toplam sermayesinin %14,50’sine tekabiil eden 120.350 lotunun
Erdemoglu Holding A.S. baglh ortaklig1 olan Merinos Hali San. ve Tic. A.S.’ye, ayrica yine, toplam
sermayesinin %7,50’sine takabiil eden 62.250 lotunun Erdemoglu Holding A.S. bagl ortakligi olan
Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S.’ye lot basma 7,20 TL fiyat ile satis islemi 30 Eyliil 2019 tarihinde
gergeklestirilmistir.

(***) Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarindan
ge¢mis yil zararlarinin mahsup edilmesinden sonra kalan tutar ile Grup’un enflasyon diizeltmesi
oncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki ifade eder.

Grup’un Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’ine gore 6zkaynak tablosu 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenmis Sermaye (*) 830.000 605.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13 13
Geri Alinan Paylar (2.594) (1.594)
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler 191.559 28.306
Gegmis Y1l Zararlari (6.540) (2.384)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (4.109) (4.109)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artist 512.592 512.592
Net Donem Kari 1.064.180 597.406
Ozkaynaklar toplami 2.585.101 1.735.230
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (devami)

(*) Grup, 24 Kasim 2017 - 29 Kasim 2017 tarihleri arasinda 6,40 TL — 6,69 TL (TL-Tam) fiyat
araligindan toplam 159.388.400 adet ve islem tutar1 10.532.055 (tam TL), 23.05.2019 tarihinde ise 5,07
TL - 5,29 TL (TL-Tam) fiyat araligindan 1.000.000.000 adet ve islem tutar1 5.155.926 (tam TL) olan
SASA hisse senetlerini geri almistir. Grup’un sahip oldugu toplam pay 2.594.000 TL nominal degere,
%0,5069 orana ulagmistir.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegcmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine finansal durum tablosunda kayitl degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine iliskin
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda,
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis yillar Kar / zarariyla” iligkilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Temettii Dagitim

Halka agik Gruplar, kar payr dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, Grup 24
Mart 2014 tarihli 2013 yili Olagan Genel Kurulu’nda aldig1 karar uyarinca pay sahiplerine dagitilabilir
karin %350’si oraninda nakit kar pay1 dagitilmasini prensip olarak kabul etmistir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en
kisa siirede dagitilmasi kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler igerisinde Genel Kurul onayini
takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Grup Esas Sozlesmesine
istinaden Genel Kurul tarafindan yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu Karari ile ortaklara temettii
avansi dagitilmasi da imkan dahilindedir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek donem kari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 462.888 TL).

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
O0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sasa Polyester Sanayi A.S. 28 Mart 2019 tarihli Genel Kurul’unda 2018 yi1li Dénem Net karindan briit
225.000 TL tutarinda bedelsiz sermaye artirimini ve 209.153 TL nakit kar dagitimini onaylamustir.
Bedelsiz sermaye artirnmi kapsaminda Kurul onayr i¢in 12 Nisan 2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yapilan bagvuru, 25 Nisan 2019 tarihinde onaylanmis ve Adana Ticaret Sicil Midirligi
tarafindan 2 Mayis 2019 tarihinde tescil edilmistir.
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NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Polyester Elyaf 1.392.102 1.035.605
Yurt igi 1.231.879 864.217
Yurt dist 160.223 171.388
Polyester Cips 1.085.032 932.885
Yurt igi 501.608 295.349
Yurt disi 583.424 637.536
Ticari Emtia 53.083 81.923
Yurt igi 53.083 81.923
Polyester Iplik 113.836 67.710
Yurt ici 113.836 53.750
Yurt disi - 13.960
Poy 99.497 5.760
Yurt ici 99.497 5.760
Diger 20.195 55.071
Yurt igi 20.195 55.071
Hasilat 2.763.745 2.178.954
Satilan Malin Maliyeti
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Direkt ilk madde ve malzeme gideri 1.896.737 1.505.452
Enerji giderleri 188.898 150.203
Iscilik giderleri 97.211 87.631
Yedek parca ve bakim gideri 34.794 28.073
Amortisman gideri ve itfa paylart (Not 11) 31.416 7.833
Sigorta giderleri 6.279 4.621
Yarimamiil kullanimi (708) (1.635)
Diger giderler 28.883 15.704
Dénem Uretim Gideri 2.283.510 1.797.882
Donem i¢i mamiil ve aramamiil kullanimi 69.370 (191.012)
Satilan ticari mal maliyeti 46.821 75.241
Satilan telef maliyeti 23.075 5.807
Diger atil donem gideri 19.488 14.482
Atil donem amortismani ve itfa payr (Not 11) 6.050 2.025
Dénem I¢i Satilan Malin Maliyeti 2.448.314 1.704.425
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NOT 19 - PAZARLAMA, GENEL YONETIM VE ARASTIRMA GELISTIRME GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Personel giderleri 18.019 14.103
Danigmanlik giderleri 3.829 1.303
Sigorta giderleri 2.478 758
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 11) 1.276 1.279
Kidem ihbar tazminati 1.220 1.632
Malzeme ve bakim onarim gideri 1.114 1.033
Enerji giderleri 532 472
Stipheli ticari alacak karsilig1 giderleri (Not 5) 510 -
Yardimer hizmet giderleri 429 259
Yeniden yapilandirma gider karsiligi (Not 13) 152 197
Diger giderler 9.170 3.515
38.729 24.551
Pazarlama Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Thracat ve navlun masraflart 58.914 56.261
Vergi resim har¢ giderleri 9.129 7.715
Personel giderleri 8.483 6.130
Sigorta giderleri 1.519 1.078
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 11) 1.478 1.006
Enerji giderleri 187 132
Kira giderleri 181 27
Diger giderler 5.335 3.000
85.226 75.349
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iscilik ve personel gideri 2.045 326
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 11) 516 639
Sigorta gideri 361 -
Bakim onarim giderleri 69 35
Diger giderler 906 484
3.897 1.484
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 20 - NiTELiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Direkt ilk madde ve malzeme gideri 1.896.737 1.505.453
Enerji giderleri 189.617 150.807
Iscilik ve personel giderleri 125.758 108.190
Thracat ve navlun masraflari 58.914 56.261
Satilan ticari mal maliyeti 46.821 75.241
Amortisman gideri ve itfa paylart (Not 11) 40.736 12.782
Yedek parca ve bakim gideri 34.794 28.073
Satilan telef maliyeti 23.075 5.807
Diger atil donem gideri 19.488 14.482
Sigorta giderleri 10.415 6.457
Vergi resim harg giderleri 9.129 7.715
Danigmanlik giderleri 3.829 1.303
Kidem ihbar tazminati 1.220 1.632
Malzeme ve bakim onarim gideri 1.183 1.068
Siipheli ticari alacak karsilig1 giderleri (Not 5) 510 -
Yardimci hizmet giderleri 429 259
Kira giderleri 181 27
Yeniden yapilandirma gider karsiligi (Not 13) 152 197
Yarimamiil kullanim (709) (1.634)
Doénem i¢i mamiil ve aramamiil kullanimi 69.370 (191.012)
Diger giderler 44 517 22.701
2.576.166 1.805.809
NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Ticari alacak/borglara iligkin kur farki gelirleri 169.589 511.493
Muhtelif satig gelirleri 10.983 6.940
Hammadde satig geliri 6.025 58.889
Konusu kalmayan karsilik 603 127
Alacaklara iliskin vade farki gelirleri 37 5.924
Diger gelirler 34.727 24.938

221.964 608.311
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NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Ticari alacak/borglara iligkin kur farki giderleri 140.759 336.451
Vergi, harg ve cezalar 7.563 4.168
Mubhtelif satiglar maliyeti 5.968 2.166
Hammade satis maliyeti 4.439 56.390
Diger giderler 4.738 31.772
163.467 430.947
NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Maddi duran varlik satis karlari (*) 4.383 3.395
Kira gelirleri 291 276
Maddi duran varlik satig zararlar1 (*) (1.387) (4.642)
3.287 (971)
(*) Grup’ta atil durumda bulunan muhtelif makine ve ekipman satigini igermektedir.
NOT 23 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki gelirleri 57.696 38.799
Faiz gelirleri 19.146 20.562
76.842 59.361
NOT 24 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kur farki giderleri 157.741 324.825
Faiz giderleri 129.710 22.125
Komisyon giderleri 26.152 10.962
313.603 357.912
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NOT 25 - DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 512.592 512.592
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lglim kazanglar (4.109) (4.109)
508.483 508.483
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem bagsindaki bakiye 512.592 512.592
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden
kaynaklanan deger artis1 (Not 11) - -
Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan ertelenmis
vergi ylukiimliligii - -
Donem sonu bakiyesi 512.592 512.592
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanclar:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Donem basindaki bakiye (4.209) (4.109)
Donem igi artisi - -
Ertelenmis vergi etkisi - -
Dénem sonu bakiyesi (4.109) (4.109)

NOT 26 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi
Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal tablolar ve Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
kanunlarina uygun olarak hazirlamis oldugu finansal tablolardaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin ve gider karsiliklarinin, Uluslararas1 Finansal
Raporlama  Standartlarma ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2020 yilinda sona
ermesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda sona ermesi beklenen
gecici zamanlama farklari iizerinden ise %20 kullanilmistir (2018: %22).

54



SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Ertelenmis vergiler (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Birikmis gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitl degerleri
ile vergi degerleri arasindaki net fark 75.169 159.021 15.034 31.804
Verilen yatirim avansi kur farki diizeltmesi 11.518 48.595 2.534 10.691
Maddi duran varliklar yeniden degerleme farki (569.546)  (569.546) (56.955) (56.955)
Yararlanilacak yatirim indirimi (¥) 1.355.157 300.889 1.355.157 300.889
Kidem tazminati karsiligi 43.084 39.792 8.617 7.958
Stoklarin degerleme farki 20.227 570 4.450 125
Realize olmamus satislarin diizeltmesi 6.119 (3.618) 1.346 (796)
Birikmis izin karsilig 5.377 3.668 1.183 807
Dava karsiliklari 585 877 129 193
Stipheli alacak karsilig1 681 171 150 38
Thracat gider karsilig 2.975 1.825 655 402
Tahakkuk etmemis finansman geliri diizeltmesi (7.931) (2.403) (1.745) (529)
Tahakkuk etmemis finansman gideri diizeltmesi 7.088 12.110 1.559 2.665
Kullanilabilir gegmis y1l zarar1 (**) 80.181 - 17.640 -
Tiirev finansal araclarin degerlemesine
iligskin diizeltmeler (1.042) - (229) -
Diger diizeltmeler 144 - 30 -
Ertelenen vergi varliklari 1.408.484 355.572
Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri (58.929) (58.280)
Ertelenmis vergi varhg: 1.349.555 297.292

(*) Tlgili tutar, devlet tesvikleri ve yardimlari boliimiinde agiklanmstir.

(**) Grup, 2019°da devreden vergi zararlarinin tahsil edilebilirligini degerlendirmistir. Grup
yonetimi, Grup’un vergiye tabi kar liretebilecegine, bu vergilendirilebilir karin 5 yil igerisinde
mahsup edebilecegine karar vermistir. Bu degerlendirme karliliga ve piyasa ile ilgili gecmis
deneyimlere ve beklentilere gore hazirlanan nakit akis projeksiyonuna dayanmaktadir.

Kullanilmamis ge¢mis yi1l zararlarinin son kullanma tarihi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

2024 yilinda sona erecek 80.181 -

80.181 -
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NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergiler (devami)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sasa Polyester San. A.S. 1.347.554 297.686
Sasa Dis Ticaret A.S. 2.001 (394)
1.349.555 297.292
1 Ocak - 31 Aralk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018
1 Ocak bakiyesi 297.292 (52.354)
Donemin ertelenmis vergi (gideri) / geliri (2.005) 48.757
Tesvik belgesi dahilinde ertelenmis vergi geliri 1.054.268 300.889
1.349.555 297.292

31 Arahik bakiyesi

Vergi karsihiginin mutabakati

1 Ocak - 31 Arahk 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Faaliyetlerden elde edilen vergi dncesi kar 12.602 250.987
Gelir vergisi orani: 22% (2.772) (55.217)
Vergi etkileri:
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.472) (1.955)
-Indirimli kurumlar vergisi
uygulamasimin etkileri 1.054.268 300.889
-Tesvik belgesi kapsaminda kullanilan indirim - 103.970
-Istirak kazang istisnasi 5.364 1.187
-Diger diizeltmeler (810) (2.455)
Gelir tablosundaki vergi karsilik geliri 1.051.578 346.419

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir. Tiirk vergi
mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolan {izerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmstir.
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NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Kurumlar Vergisi (devami)

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %22).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslkl1 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin
birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan
dogan kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi
itibartyla yiiriirliige girmistir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas1 vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde
bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnast olmas1 halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj
haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Grup tger aylik mali karlar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aymn 14 iinclii (4 Nisan 2007 tarihinde yiiriirliige giren 5615 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Mart 2007 ayina iliskin olarak verilmesi gereken
beyannameler dahil olmak iizere) giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler.

Y1l icinde Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Cari donem vergi gideri (685) (3.227)
Ertelenen vergi geliri 1.052.263 349.646
Toplam vergi geliri 1.051.578 346.419
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Odenecek kurumlar vergisi 685 107.197
Tesvik belgesi kapsaminda kullanilan indirim - (103.970)
Donem vergisi karsihigi 685 3.227

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Grup sirketlerinden Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin T.C. Ekonomi Bakanligi Tegvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Mudiirliigii'ne yapmis oldugu tesvik belgesi bagvurusu sonucunda, Polimer Cips
Uretim Tesisleri Yatirimu ile ilgili tesvik bagvurusu Bakanlar Kurulu karariyla yiiriirliige konulan
Yatirimlara Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesi kapsamina alinmig, 30 Nisan 2018 tarihli Bakanlar
Kurulu'nda onaylanarak 23 Haziran 2018 tarihli T.C. Resmi Gazetesinde yayinlanmstir. Tesvige konu
yatirim tutar1 yapilan revizeler sonrasinda 2.503.025 TL’ye ulasmis olup, yatinnmin yararlanacagi tesvik
unsurlar agagidadir:

e Kurumlar Vergisi Indirimi (vergi indirim oran1 : %100, yatirima katki oran1: %104, yatirrma katki
tutarinin yatirim déneminde kullanilabilecek orani : %100),

e KDV Iistisnast,

e Giimriik Vergisi Muafiyeti,

e KDV ladesi

e Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi (azami tutar sinir1 olmaksizin 10 y1l),
e  Gelir Vergisi Stopaji Destegi (10 y1l)

e Nitelikli Personel Destegi (azami 10 TL),

e Faiz ve/veya Kar Pay1 Destegi (105 TL'yi asmamak iizere kredi kullanim tarihinden itibaren
azami 10 y1l ),

e Enerji Destegi (isletmeye gecis tarihinden itibaren 10 yila kadar 300 TL'yi asmamak {izere enerji
titketim harcamalariin %50'si )

Grup’un sonraki donemlerde kullanilmak iizere 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 1.355.157 TL vergi
indirim hakki kalmigtir.
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NOT 27 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-
31Arahk 2019 31 Arahik 2018

Net kar 1.064.180 597.406
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi:

Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist (*) 83.000.000.000  83.000.000.000
Nominal degeri 1 TL olan hisse

basina kar (kisaltilmamig tam TL) 1,2821 0,7198

(*) Grup, 24 Kasim 2017 - 29 Kasim 2017 tarihleri arasinda 6,40 TL — 6,69 TL (TL-Tam) fiyat
araligindan toplam 159.388.400 adet ve islem tutar1 10.532.055 (tam TL), 23.05.2019 tarihinde ise 5,07
TL - 5,29 TL (TL-Tam) fiyat araligindan 1.000.000.000 adet ve islem tutar1 5.155.926 (tam TL) olan
SASA hisse senetlerini geri almistir. Grup’un sahip oldugu toplam pay 2.594.000 TL nominal degere,

%0,5069 orana ulagsmistir (Not:17).
NOT 28 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Merinos Hali San. Tic. A.S. 73.642 19.986
Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S. 24.335 51.920
Zeki Mensucat Sanayi ve Tic. A.S. 1.479 -
99.456 71.906

b) iliskili taraflardan diger alacaklar:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S. - 171.967
Merinos Hali San. Tic. A.S. - 158.009
- 329.976

[liskili sirketlerden diger alacaklar, Grup’un fon fazlasiin optimal sekilde degerlendirilmesi amaciyla
grup ici sirketlerde degerlendirilen tutardir. 31 Aralik 2018 tarihli alacaklart Avro cinsinden olup,
alacaklarm yillik agirlikli ortalama faiz oram1 Avro: %4,20°dir. 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla iligkili

taraflardan diger alacak kalmamustir.
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NOT 28 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) Mliskili taraflara yapilan satiglar:

1 Ocak - 31Aralik 2019

1 Ocak - 31Arahik 2018

Mal Mal

Merinos Hal1 San. Tic. A.S. 103.058 31.245
Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S. 77.814 94.114
Zeki Mensucat Sanayi ve Tic. A.S. 71.970 8.181
Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S. 75 297
Merinos Mobilya Tekstil San. Tic. A.S. - 33
252.917 133.870

d)  Iliskili taraflardan yapilan ahslar:

1 Ocak - 31Aralik 2019

1 Ocak - 31Arahik 2018

Mal Mal

Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S. 2.186 -
Merinos Mobilya Tekstil San. Tic. A.S. 260 460
Merinos Hali San. Tic. A.S. 256 50
2.702 510

e) Iliskili taraflardan faiz gelirleri:

1 Ocak - 31Arahk 2019

1 Ocak - 31Arahk 2018

Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S. 11.074 6.772
Merinos Hali San. Tic. A.S. 8.012 13.728
19.086 20.500

f)  1ligkili taraflardan kur fark gelirleri:

1 Ocak - 31Aralk 2019

1 Ocak - 31Aralik 2018

Dinarsu imalat ve Ticaret T.A.S. 15.979 4.280
Merinos Hali San. Tic. A.S. 7.055 79.213
Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S. 2.600 12.854
Zeki Mensucat San. Tic. A.S. 370 69

26.004 96.416
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NOT 28 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

g) Yonetim Kurulu ve iist yonetime 6denen iicret ve benzeri menfaatler;

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde Yonetim Kurulu ve iist yonetime
Odenen iicret ve benzeri menfaatler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

Ust yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 2.371 1.625

2.371 1.625

NOT 29 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Tiirev finansal varhklar
Riskten korunma amagcl tiirev enstriimanlarin
gercege uygun degerinden gosterilmesi:
Vadeli doviz sozlesmeleri 1.042 -
1.042 -

Tiirev araclarin siniflandiriimasi

Spekiilatif amagla elde tutulan, riskten korunma muhasebesi gereklerini karsilamayan tilirev araglar “alim
satim amacli” olarak siniflandirilirlar ve bu araglarin gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilir. Bilango tarihini takip eden 12 ay igerisinde kapanmasi beklenen tiirev araglara iliskin varliklar
donen varliklar, yikiimliiliikler ise kisa vadeli yiikiimliiliikler olarak sunulur.

Tiirev araclarin gercege uygun deger olctimii

Tiirevlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan yontemler ve varsayimlar hakkinda
bilgiler Not 30°da agiklanmustir.

Kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar

Y1l igerisinde vadeli doviz alim/satig sozlesmeleri ile ilgili olarak asagidaki tutarlar kar veya zarara
yansttilmigtir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger gelirlerde sunulan net kur farki karlar 1.042 -
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not 4’te agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, c¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis yil kazancglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettii tutarinm
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatinnmlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye boliinmesi ile
bulunan bor¢ sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Borglar 4.329.643 2.041.429
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (129.196) (56.411)
Net Borg 4.200.447 1.985.018
Toplam Ozkaynak 2.585.101 1.735.230
Toplam Sermaye 6.785.548 3.720.248
Net Borg/Toplam Sermaye Orani %62 %53
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

b) Finansal Risk Yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski, (kur riski,
faiz orani riski), kredi riski, likidite riski ve fonlama riskidir. Grup’un toptan risk ydnetim programu,
finansal piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir. Grup, cesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile tiirev tiriinleri kullanmaktadir.

Finansal Risk yonetimi, alacaklar hari¢ Yonetim tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde Grup’un
Finansman Birimi tarafindan yiiriitilmektedir. Finansman Birimi, Grup’un diger birimleri ile yakin
isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini saglamaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir.

Alacaklar

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in Yonetim tarafindan onaylanan Kredi
Kontrol prosediiriinii kullanmaktadir. Bu prosediire gére Grup, her bir miisteri i¢in (iligkili taraflar harig)
ayr1 ayr1 olmak kaydiyla alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢ceki teminatlari kullanarak bir
risk limiti belirlemekte ve miisteri risk limitini gegmeyecek sekilde ticari islemlerini yiiriitmektedir. Bu
teminatlarin olmadig1 veya teminatlarin agilmasinin gerektigi durumlarda prosediir ile belirlenen dahili
limitler ¢er¢evesinde islemler yiiriitiilmektedir.
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(Tiim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar (devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev

31 Arahk 2019 Iligkili Taraf  Diger Taraf  Iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 99.456 397.564 - 4.945 101.344 1.042
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (¥) - 378.932 - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 99.456 355.599 - 4.945 101.344 1.042
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter deger: - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 41.965 - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 23.333 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 681 - - - -

- Deger diigiikligu (681) - - - -

(*)S6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati ve ipoteklerden olusmaktadir.

64



SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
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(Tiim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar (devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

31 Arahk 2018 iligkili Taraf  Diger Taraf  iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 71.906 388.694 329.976 2.002 28.245
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu (*) - 291.937 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 71.906 368.589 329.976 2.002 28.245
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter deger: - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 20.105 - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 12.554 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 171 - - -

- Deger digiikligii (171) - - -

(*) S6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati ve ipoteklerden olugmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar (devam)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklara
iligkin tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 39.529 18.752
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis 2.850 1.270
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gegmis 267 254
Toplam 42.646 20.276
Teminat, ipotek v.b. finansal araglar ile

giivence altina alinmig kismi (*) 23.333 12.554

(*) S6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati ve ipoteklerden olusmaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar
yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is
ortammin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarmin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi
amaglamistir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin sézlesme
uyarinca geri 6deme siireleriyle vade dagilimini géstermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
iskonto edilmeden ve Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir. S6z konusu
yiikiimliilikler {izerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tiirev finansal
yiikiimliiliikkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikislarina gore diizenlenmistir. Vadeli islem
araclar1 briit 6denmesi gereken vadeli islemler i¢in net olarak 6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris
ve ¢ikislart {izerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor
tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oran1 kullanilarak belirlenir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Likidite Riski(devamu)
31 Aralik 2019 itibariyla,

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit
cikislar 3 aydan 1-5yil 5 yildan
Defter degeri toplam kisa 3-12 ay arasi arasi uzun

Banka kredileri

4.310.903 4.781.155 445.969 2.264.905 1.517.759 552.522

Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri

18.740 20.333 1.021 3.062 16.250 -

Ticari borglar

608.805 608.218 466.186 142.032 - -

Beklenen vadeler

Nakit
akislar 3 aydan 1-5y1l 5 yildan
Defter degeri toplami kisa 3-12 ay arasi arasi uzun

Ticari borglar

69.042 69.738  69.738 - - -

Diger borglar

12.216 12.216  12.216 - - -

31 Aralik 2018 itibariyla,

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit
caikislar 3 aydan 1-5y1l 5 yildan
Defter degeri toplam kisa 3-12 ay arasi arasi uzun

Banka kredileri

2.041.429 2.197.885 356.674 538.974 982.522  319.715

Beklenen vadeler

Nakit
akislar 3 aydan 1-5y1l 5 yildan
Defter degeri toplanu kisa 3-12 ay arasi arasl uzun
Ticari borglar 121.461 121.461  87.309 34.152 - -

67



SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oramiyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, asagidakilerin de dahil oldugu tiirev
niteliginde olan ¢esitli finansal araclar kullanmaktadir:

1. Yabanci para cinsinden olan borglardan dogan ddviz kuru riskinden korunmak igin
kullanilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolart ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢iim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliilikklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu doviz tanimli varlik ve yiikiimliiliikler
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

TL Karsih@ ABD Dolar Avro
Ticari alacaklar 480.972 51.658 26.180
Parasal finansal varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 124,558 4.795 14.446
Diger 207.718 14.886 17.937
Dénen varhiklar 813.248 71.339 58.563
Toplam varhklar 813.248 71.339 58.563
Ticari borglar (Diger borglar dahil) 646.260 62.807 41.075
Finansal ylikiimliilikler 2.420.599 - 363.967
Diger 25.139 - 3.780
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.091.998 62.807 408.822
Finansal yilikiimliilikler 1.296.588 - 194.958
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.296.588 - 194.958
Toplam yiikiimliiliikler 4.388.586 62.807 603.780
Yabanci para varlik pozisyonu (3.575.338) 8.532 (545.217)
Tiirev s6zlesmeler net yabanci para pozisyonu 1.042 - 157
Net yabanci para pozisyonu (3.574.296) 8.532 (545.060)
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2018

TL Karsihgi ABD Dolar1 Avro
Ticari alacaklar 469.507 55.098 29.804
Parasal finansal varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 45.881 1.629 6.182
Diger 582.136 2.058 94.776
Donen varhklar 1.097.524 58.785 130.762
Toplam varhklar 1.097.524 58.785 130.762
Ticari borglar (Diger borglar dahil) 257.324 9.701 34.211
Finansal ylikiimliilikler 723.769 2.044 118.284
Diger 2.743 510 10
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 983.836 12.255 152.505
Finansal ylikiimliilikler 1.186.328 - 196.803
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.186.328 - 196.803
Toplam yiikiimliiliikler 2.170.164 12.255 349.308
Net yabanci para varlik pozisyonu (1.072.640) 46.530 (218.546)
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt dig1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger
6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2019 itibariyle; deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varligi 5.068 (5.068)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim - -
ABD Dolar1 Net Etki 5.068 (5.068)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varligi (362.602) 362.602
Avro riskinden korunan kisim 104 (104)
Euro Net Etki (362.498) 362.498
Toplam (357.430) 357.430
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2018 itibariyle; deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varligi 24.478 (24.478)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim - -
ABD Dolar1 Net Etki 24.478 (24.478)
Avro’nun TL kargisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varligi (131.740) 131.740
Avro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (131.740) 131.740
Toplam (107.262) 107.262

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler i¢in de kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi
ongoriilmektedir.
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(Tiim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Yoénetimi (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli doviz alim/satis sozlesmeleri

Grup alim satim amagli olarak vadeli doviz sdzlesmeleri gergeklestirmektedir. Asagidaki tablo, rapor tarihi itibariyla ger¢eklesmemis olan vadeli doviz alim / satim
sozlesmelerinin detayini vermektedir.

Nominal tutar: Nominal tutar: Riskten korunma enstriimanlarinin

Riskten korunma Ortalama kur Yabanci para cinsinden Tiirk Lirasi cinsinden kayitli degerleri
enstriimanlari - 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
acik sozlesmeler: TL TL YP YP TL TL TL TL
Nakit akis riskinden korunma islemi
EURO alimi
3-6 ay arasi 6,62 - 1.663 - 10.913 - 327 -
3-12 ay arasi 7,02 - 2.959 - 20.758 - 715 -

1.042 -
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(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarini vadeli
mevduat olarak degerlendirmektedir. Bunlar haricindeki gelirleri ve faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlar1 biiylik oranda piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerden bagimsizdir.

Grup so6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan bor¢lanmay1
saglamaya yonelik calismalar yiiriitmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araclar
Anapara 1.665.368 1.039.792
Faiz 33.982 28.994
Sabit finansal yiikiimliiliikler toplam 1.699.350 1.068.786
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Degisken faizli finansal araclar
Anapara 2.609.907 970.879
Faiz 20.386 1.764
Degisken finansal yiikiimliiliikler toplam 2.630.293 972.643

31 Aralik 2019 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi ve ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 788 TL (31 Aralik 2018: 105 TL)
daha diistik/yiiksek olacakti.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA

MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2019

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar
Tiirev finansal araglar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2018

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
Diger finansal yiikiimliiliikler

Itfa edilmis
degerinden gosterilen

Gergege uygun degeri
kar veya zarar tablosunda

finansal varliklar takip edilen
/yiikiimliiliikler finansal araglar Defter degeri Not
101.348 - 101.348 3
397.564 - 397.564 5
99.456 - 99.456 5
220.965 - 220.965 7-16
- 1.042 1.042 29
4.329.643 4.329.643 4
677.847 677.847 5
12.216 12.216 7
28.272 - 28.272 3
388.694 - 388.694 5
71.906 - 71.906 5
399.642 - 399.642 7-16
2.041.429 - 2.041.429 4
316.577 - 316.577 5
3.646 - 3.646 7

Grup ydnetimi, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittiginm diisiinmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, bin Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliliikleri gercege uygun degerleriyle raporlama doneminde
hesaplanmistir. Asagidaki tablo finansal araglarin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigini
gostermektedir.

Gergege uygun deger
31 Aralik 31 Aralik  Gergege uygun
Finansal varliklar 2019 2018  deger seviyesi Degerleme teknigi
Gozlemlenebilir meveut
piyasa islemlerinde
Vadeli doviz alim/satim genel kabul gdren
sozlesmeleri 1.042 - 2 fiyatlandirma modeli
kullanilarak
belirlenmistir.

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, 20 Subat 2020 tarihli duyurusuyla, yasal izinlerin alinmasi kaydiyla, tamami nitelikli yatirimcilara
satilmak Ulzere, yurdisinda Avro cinsinden 5 yil vadeli 150 Milyon Avro’ya Kkadar
“Paya Dontstiiriilebilir Tahvil (Convertible Bond)” ihraci i¢in Avrupa merkezli uluslararas: bir finansal
kurulusu yetkilendirmistir.
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